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Aanleiding
In de Kamerbrief van 9 juli jl.1 is toegezegd dat een verkenning zal worden Bijlage(n)
gemaakt naar additionele koopkrachtinstrumenten in het nieuwe pensioenstelsel. 4

Bij de verkenning zijn externe experts en Pensioenakkoordpartijen betrokken
geweest en heeft DNB een kwantitatieve analyse gemaakt.

Geadyviseerd besluit

De brief te tekenen en door te geleiden naar de Kamer. Hiermee is de toezegging
aan de Kamer voldaan. Tevens zal een afschrift naar de EK worden gezonden naar
aanleiding van vragen bij de vierde voortgangsrapportage monitoring WtpZ2.

Kernpunten
Op basis van de verkenning kunnen de volgende kernboodschappen worden
weergegeven in de Kamerbrief:

e De Wtp levert op de doelstelling ‘eerder perspectief op een koopkrachtiger
pensioen’;

e De Wtp biedt al instrumenten om meer op koopkracht te kunnen sturen.
De onderzochte varianten zijn niet evident beter dan de huidige
mogelijkheden.

e Er zijn additionele koopkrachtsturingsinstrumenten denkbaar. Daarbij is er
geen variant die evident de voorkeur geniet.

e Een additioneel koopkrachtsturingsinstrument zou na de transitie kunnen
leiden tot aanpassing (van de inrichting) van de pensioenregeling.

e Er bestaat geen ‘free lunch’: meer koopkrachtsturing zonder extra premie
kan alleen door meer beleggingsrisico te nemen, meer spreiding van
beleggingsrendementen door de tijd met jezelf of meer ex-ante
herverdeling met andere generaties binnen het fonds waarbij het risico
bestaat op herleving van generatiediscussies.

e De onderzochte instrumenten zullen nog verder moeten worden getoetst
op hun praktische uitwerking op uitvoeringsniveau, alsook op de
resultaten die het voor deelnemers oplevert zowel kwantitatief als qua
uitlegbaarheid en uitvoerbaarheid.

1 Kamerstukken II 2024/25, 36578, nr.31.
2Antwoorden op Kamervragen over vierde voortgangsrapportage monitoring Wtp |
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Toelichting

De additionele koopkrachtsturingsinstrumenten uit de verkenning zijn onder de
huidige wet- en regelgeving niet mogelijk. De uitkomsten van de huidige analyses
voor de verschillende varianten zijn gevoelig voor hun invulling. Er zijn immers
veel aanpassingen binnen de varianten mogelijk die andere uitkomsten (en
neveneffecten) tot gevolg zullen hebben. Binnen de hieronder geschetste
randvoorwaarden zal er altijd een afruil zijn tussen enerzijds meer feitelijke inflatie
volgen en anderzijds meer risico, meer spreiding door de tijd met jezelf of meer
herverdeling met andere generaties. Bij het laatste bestaat het risico van
hernieuwde generatiediscussies. Mogelijke aanpassingen binnen de varianten
zullen altijd getoetst moeten worden aan hun uitvoerbaarheid en uitlegbaarheid in
de praktijk. Uitvoeringspartijen in de pensioensector zijn hiervoor het best
gepositioneerd. De uitvoeringspartijen zijn ook beter in staat om de praktische
uitwerking van deze varianten in te vullen en de aantrekkelijkheid te beoordelen
gegeven de geschetste afruil. Daarmee ligt het voor de hand dat de
pensioensector hier het initiatief neemt. In een volgende fase kan worden
beoordeeld of en zo, ja hoe de wetgeving hierop moet worden aangepast.

Proces

Dit proces is afgestemd met de Pensioenakkoordpartijen. De volgende stap
(toetsing aan de praktijk) wordt gedaan door praktijkgerichte
uitvoeringsdeskundigen, binnen de gestelde randvoorwaarden zoals benoemd in
de Kamerbrief.

Volgnummer Naam Actie Informatie

1 TK Brief Analyses van Verzenden aan TK
additionele
koopkrachtinstrument
en

2 EK Brief Analyses van Verzenden aan EK
additionele
koopkrachtinstrument
en

3. Bijlage Verzenden aan EK,
Koopkrachtanalyses TK

4. Verkenning Verzenden aan EK,
koopkracht TK
instrumenten -
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