

Annex – Schema Doorontwikkeling Europees Stabiliteitsmechanisme (ESM) in Europees Monetair Fonds (EMF)

	
	Institutionele opzet
	Besluitvorming programma’s en uitkeringen
	Nieuwe instrumenten
	Taken 
	Sovereign Debt Restructuring Mechanism

	Huidige opzet ESM
	
Intergouvernementeel
	· Unanimiteit
· Tenzij  noodprocedure  als de economische en financiële stabiliteit van de eurozone volgens Commissie en de ECB in het geding is  85% van de stemmen 

	Kunnen worden toegevoegd op basis van unanimiteit. 
	· Het ESM is in de huidige opzet enkel verantwoordelijk voor financiering.
· Commissie en de ECB (+ evt. IMF) in de leiding bij uitvoeren DSA, uitonderhandelen MoU en het monitoren van voorwaarden.  
	Enkel haakje in de preambule naar deelname van de private sector

	Voorstel Commissie
	
Communautair
	· Versterkte QMV  85% van de stemmen 
· Goedkeuring gebruik kredietlijn/garanties SRB door uitvoerend directeur.
	· Stelt voor om een kredietlijn of garanties aan SRB als instrument toe te voegen, in 2019. 
· Houdt optie om later ook andere instrumenten toe te voegen open.  
· Commissie is een voorstander van stabilisatiefunctie.
	· Het EMF krijgt een rol, naast de Commissie, binnen de totstandkoming programma’s 
· Commissie behoudt op punten (DSA en monitoren) exclusieve verantwoordelijkheid.
· Geen rol voorzien voor het IMF. 
	n.v.t.

	
Inzet Nederland
	
Intergouvernementeel
	· Behoud bestaande besluitvormingsproce-dure = unanimiteit, tenzij noodprocedure. 
· Goedkeuring gebruik van eventueel in te stellen kredietlijn SRB unaniem in Raad van bewind 
	· Staat open voor kredietlijn of garanties van ESM/EMF aan SRB, als dit de beste manier blijkt te zijn om de gemeenschappelijke achtervang voor het SRF in te richten. Opties worden momenteel nog verkend in ambtelijke werkgroep. Eerdere inwerkingstelling dan eind 2023 alleen na risicoreductie conform afspraken uit de routekaart die de Raad is overeengekomen in 2016.
· Geen voorstander van een stabilisatiefunctie. 
	· Het EMF krijgt een meer zelfstandige rol bij de totstandkoming programma’s (DSA, uitonderhandelen MoU en monitoren).
· Betrokkenheid IMF moet per geval bezien worden. 

	Voorstander van raamwerk voor schuldherstructurering indien overheidschuld van aanvragende lidstaat onhoudbaar is.






