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H u
Geachte mevrouw Schultz van Haegen,
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D-JPer brief van 12 februari 2013 heeft u, gelet op artikel 10, derde lid, van de Drinkwaterwet en op

grond van artikel 7, eerste lid, van de Drinkwaterregeling, de Autoriteit Consument en Markt verzocht
u te adviseren ten behoeve van de vaststelling van de gewogen gemiddelde vermogenskostenvoet
(hierna: WACC) voor 2014 en 2015. Met deze brief ontvangt u mijn advies. —
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ACM is bij de bepaling van de WACC voor dit advies uitgegaan van het kader dat wordt gegeven
door de Drinkwaterwet en de onderliggende regelgeving. Daarnaast heeft ACM gebruik gemaakt van
de rapporten opgesteld door onderzoeksbureau The Brattle Group (hierna: Brattle). Tevens zijn
belanghebbenden in de gelegenheid gesteld zienswijzen in te dienen op een concept van het rapport
van Brattle. ACM heeft deze zienswijzen in aanmerking genomen voor het advies.

Op grond van het voorgaande adviseert ACM de minister van Infrastructuur en Milieu de nominale
WACC na belastingen vast te stellen op 4,8%. ACM ziet geen aanleiding voor individuele
drinkwaterbedrijven een afwijkende waarde vast te stellen en adviseert de minister derhalve deze
WACC vast te stellen voor alle drinkwaterbedrijven.

De daling van de WACC die ACM adviseert voor de jaren 2014 en 2015 ten opzichte van het advies
voor 2012 en 2013 wordt vooral veroorzaakt door de lage risicovrije rente. De gehanteerde
methodiek en berekeningswijze van de WACC wordt uitgebreid toegelicht in bijlage 1 behorende bij
het advies. De relevante rapporten van Brattle waaraan ACM refereert, vindt u tevens bijgevoegd.
Bijlage II behorende bij het advies bevat een samenvatting van de zienswijzen die ACM heeft
ontvangen, inclusief een reactie van ACM. De zienswijzen zelf vindt u eveneens bijgevoegd.
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Ik verwacht u hiermee naar behoren te hebben geadviseerd.

Hoogachtend,

Autoriteit Consument en Markt
namens deze,

w.g.

dr. F. J. H. Don
bestuurslid
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